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О рынке ценных бумаг

Статья 3.1. Особенности исполнения поручения клиента -
физического лица
1. Если иное не предусмотрено настоящим Федеральным законом или другими федеральными
законами, поручение клиента - физического лица, не являющегося квалифицированным инвестором,
исполняется брокером только при наличии положительного результата тестирования клиента -
физического лица, проведенного в соответствии со статьей 51²-¹ настоящего Федерального закона,
при условии, что такое поручение подается в отношении:
1) сделок, по которым брокер принимает на себя обязанность по передаче имущества клиента -
физического лица, если на момент принятия такой обязанности имущество клиента - физического
лица, подлежащее передаче, не находится в распоряжении брокера, не подлежит поступлению не
позднее дня его передачи брокеру по другим сделкам, совершенным за счет этого клиента, либо
если брокер обязан передать указанное имущество по другим сделкам, совершенным за счет этого
клиента;
2) сделок на организованных торгах, по которым обязанность по передаче имущества клиента
брокера - физического лица принимает на себя участник клиринга, если на момент принятия такой
обязанности имущество клиента - физического лица, подлежащее передаче, не находится в
распоряжении этого участника клиринга, не подлежит поступлению не позднее дня его передачи
такому участнику клиринга по другим сделкам, совершенным за счет этого клиента, либо если
участник клиринга обязан передать указанное имущество по другим сделкам, совершенным за счет
этого клиента;
3) договоров, являющихся производными финансовыми инструментами и не предназначенных для
квалифицированных инвесторов;
4) сделок по приобретению ценных бумаг, за исключением ценных бумаг, указанных в пункте 2
настоящей статьи;
5) договоров репо, за исключением договоров, соответствующих условиям пункта 5 или 5¹
настоящей статьи.
2. Исполнение поручения клиента - физического лица на совершение сделок не требует проведения
тестирования, если поручение подается в отношении сделок по приобретению:
1) включенных в котировальные списки биржи ценных бумаг, за исключением облигаций;
2) облигаций российских эмитентов (за исключением структурных облигаций, облигаций,
конвертируемых в иные ценные бумаги, облигаций, обеспеченных залогом денежных требований и
не являющихся облигациями с ипотечным покрытием или облигациями, выпущенными
специализированным обществом проектного финансирования, 100 процентов акций (долей участия в
уставном капитале) которого принадлежит Российской Федерации или государственной корпорации
развития "ВЭБ.РФ" либо единому институту развития в жилищной сфере, определенному
Федеральным законом от 13 июля 2015 года № 225-ФЗ "О содействии развитию и повышению
эффективности управления в жилищной сфере и о внесении изменений в отдельные
законодательные акты Российской Федерации", и облигаций, размер выплат, в том числе процентов,
по которым зависит от наступления или ненаступления одного или нескольких обстоятельств,
указанных в абзаце втором подпункта 23 пункта 1 статьи 2 настоящего Федерального закона) при
одновременном соблюдении следующих условий:
облигации выпущены в соответствии с законодательством Российской Федерации или правом
иностранного государства, являющегося членом Евразийского экономического союза или членом
Европейского союза, либо в соответствии с правом Соединенного Королевства Великобритании и
Северной Ирландии при условии, что между таким иностранным государством и Российской
Федерацией заключен международный договор об избежании двойного налогообложения;
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облигации, их эмитент или лицо, предоставившее обеспечение по облигациям, имеют кредитный
рейтинг не ниже установленного Советом директоров Банка России уровня;
3) облигаций иностранных эмитентов (за исключением субординированных облигаций, облигаций,
размер выплат, в том числе процентов, по которым зависит от наступления или ненаступления
одного или нескольких обстоятельств, указанных в абзаце втором подпункта 23 пункта 1 статьи 2
настоящего Федерального закона, облигаций, обеспеченных залогом денежных требований, а также
облигаций, конвертируемых в акции и иные ценные бумаги) при одновременном соблюдении
следующих условий:
эмитентом является иностранное государство или иностранная организация с местом учреждения в
иностранном государстве, являющимся членом Евразийского экономического союза или членом
Европейского союза, либо с местом учреждения в Соединенном Королевстве Великобритании и
Северной Ирландии при условии, что между таким иностранным государством и Российской
Федерацией заключен международный договор об избежании двойного налогообложения;
исполнение обязательств по облигациям, эмитентом которых является иностранная организация,
обеспечивается или осуществляется за счет юридического лица, созданного в соответствии с
законодательством Российской Федерации, которое имеет кредитный рейтинг не ниже
установленного Советом директоров Банка России уровня;
4) инвестиционных паев открытых и интервальных паевых инвестиционных фондов, биржевых
паевых инвестиционных фондов, а также инвестиционных паев закрытых паевых инвестиционных
фондов, соответствующих требованиям, предусмотренным нормативным актом Банка России;
5) государственных ценных бумаг Российской Федерации или субъекта Российской Федерации, за
исключением ценных бумаг, размер выплат по которым зависит от наступления или ненаступления
одного или нескольких обстоятельств, указанных в абзаце втором подпункта 23 пункта 1 статьи 2
настоящего Федерального закона;
6) не включенных в котировальные списки биржи акций иностранного эмитента или ценных бумаг
другого иностранного эмитента, удостоверяющих права в отношении таких акций, при условии, что
указанные акции входят в расчет хотя бы одного из индексов, перечень которых установлен Советом
директоров Банка России, и клиенту - физическому лицу предоставлена информация о налоговой
ставке и порядке уплаты налогов в отношении доходов по таким ценным бумагам;
7) не включенных в котировальные списки биржи иностранных ценных бумаг, относящихся в
соответствии с личным законом лица, обязанного по ним, к ценным бумагам схем коллективного
инвестирования, допущенных к организованным торгам при наличии договора организатора
торговли с лицом, обязанным по ним, при условии, что доходность таких ценных бумаг в
соответствии с их проспектом (правилами) определяется индексом, входящим в перечень,
установленный Советом директоров Банка России, и клиенту - физическому лицу предоставлена
информация о налоговой ставке и порядке уплаты налогов в отношении доходов по таким ценным
бумагам;
8) иных ценных бумаг, соответствующих критериям, установленным нормативным актом Банка
России.
3. Содержание и порядок предоставления информации, указанной в подпунктах 6 и 7 пункта 2
настоящей статьи, устанавливаются базовым стандартом защиты прав и интересов физических и
юридических лиц - получателей финансовых услуг, оказываемых брокерами, разработанным,
согласованным и утвержденным в соответствии с требованиями Федерального закона от 13 июля
2015 года № 223-ФЗ "О саморегулируемых организациях в сфере финансового рынка".
4. Исполнение поручения клиента - физического лица на заключение договора, предусмотренного
подпунктом 3 пункта 1 настоящей статьи, не требует проведения тестирования, если все
обязательства из такого договора прекратятся в день его заключения полностью путем неттинга при
осуществлении клиринга или зачета однородных встречных требований из договоров, заключенных
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ранее за счет этого клиента, либо путем указанных неттинга или зачета и однократной уплаты
денежной суммы. Исполнение поручения клиента - физического лица на совершение сделок,
предусмотренных подпунктом 4 пункта 1 настоящей статьи, не требует проведения тестирования,
если обязательства из таких сделок в отношении ценных бумаг могут быть полностью прекращены
путем неттинга при осуществлении клиринга или зачета однородных встречных требований из
сделок, совершенных ранее за счет данного клиента. При этом указанные обязательства из сделок,
совершенных ранее, могут быть прекращены частично.
5. Исполнение поручений клиента - физического лица на заключение договоров репо не требует
проведения тестирования при одновременном соблюдении следующих условий:
1) исполнением такого поручения является заключение договора репо с лицом, осуществляющим
функции центрального контрагента;
2) брокер принимает на себя обязанность по передаче имущества клиента - физического лица, если
на момент принятия такой обязанности имущество клиента, подлежащее передаче, находится в
распоряжении брокера либо подлежит поступлению брокеру по другим сделкам, совершенным за
счет данного клиента, и брокер не обязан передать указанное имущество по другим сделкам,
совершенным за счет данного клиента. При этом учитываются сделки, по которым обязательства
обеих сторон подлежат исполнению не позднее истечения срока исполнения обязательств по
договору репо, предусмотренному поручением.
5¹. Исполнение поручений клиента - физического лица на заключение договоров репо не требует
проведения тестирования при одновременном соблюдении следующих условий:
1) если полученное брокером по первой части договора репо подлежит передаче во исполнение
обязательств за счет клиента, возникших до заключения указанного договора репо. При этом размер
полученного по первой части договора репо может превышать величину данных обязательств не
более чем на величину, равную стоимости одного лота ценных бумаг или одной ценной бумаги,
передаваемой по первой части договора репо;
2) если срок исполнения обязательств по второй части договора репо наступает не позднее трех
рабочих дней с даты исполнения обязательств по первой части договора репо;
3) если цена по второй части договора репо или порядок определения такой цены установлены в
договоре о брокерском обслуживании.
(Дополнение пунктом - Федеральный закон от 11.06.2021 № 192-ФЗ)
6. Брокер отказывает в исполнении поручения клиента - физического лица, требующего
прохождения тестирования, в случае отсутствия положительного результата тестирования клиента -
физического лица, если иное не предусмотрено настоящей статьей.
7. Брокер вправе исполнить поручение клиента - физического лица, требующее прохождения
тестирования, в случае отсутствия положительного результата тестирования клиента - физического
лица при одновременном соблюдении следующих условий:
1) брокер предоставил клиенту - физическому лицу уведомление о рисках, связанных с совершением
сделок (заключением договоров), к которым относится сделка (договор), указанная (указанный) в
поручении (далее - уведомление о рискованных сделках (договорах), и со дня предоставления
уведомления о рискованных сделках (договорах) прошло не более одного года;
2) клиент - физическое лицо представил брокеру заявление о принятии рисков, указанных в
уведомлении о рискованных сделках (договорах) (далее - заявление о принятии рисков);
3) сумма сделок с ценными бумагами, сумма номиналов обязательств производных финансовых
инструментов или, если производные финансовые инструменты предусматривают обязанность
брокера за счет клиента - физического лица уплатить другой стороне денежную сумму независимо
от предусмотренных договором обстоятельств, сумма номиналов обязательств производных
финансовых инструментов и указанной денежной суммы, совершенных (заключенных) в
календарном году во исполнение поручений клиента - физического лица, требующих прохождения
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тестирования, в случае отсутствия положительного результата тестирования клиента - физического
лица, в совокупности не превысит трехсот тысяч рублей. При этом в случае заключения клиентом -
физическим лицом договора репо при расчете суммы сделок с ценными бумагами учитывается
только сумма первой части договора репо.
(Пункт в редакции Федерального закона от 23.11.2024 № 390-ФЗ)
8. Брокер обязан хранить заявление о принятии рисков не менее трех лет со дня его получения.
9. Содержание, форма уведомления о рискованных сделках (договорах), порядок предоставления
уведомления о рискованных сделках (договорах), порядок направления заявления о принятии
рисков, порядок хранения заявления о принятии рисков устанавливаются базовым стандартом
защиты прав и интересов физических и юридических лиц - получателей финансовых услуг,
оказываемых брокерами.
10. (Пункт утратил силу - Федеральный закон от 23.11.2024 № 390-ФЗ)
11. В случаях, предусмотренных договором, брокер при наличии положительного результата
тестирования отказывает в исполнении поручения клиента - физического лица и проводит его
повторное тестирование.
(Дополнение статьей - Федеральный закон от 31.07.2020 № 306-ФЗ)


