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Об инвестиционных фондах

Статья 40. Ограничения деятельности управляющей
компании
1. Управляющая компания, действуя в качестве доверительного
управляющего активами акционерного инвестиционного фонда или
активами паевого инвестиционного фонда либо осуществляя функции
единоличного исполнительного органа акционерного инвестиционного
фонда, не вправе совершать следующие сделки или давать поручения на
совершение следующих сделок:
1) по приобретению объектов, не предусмотренных настоящим
Федеральным законом, нормативными актами Банка России,
инвестиционной декларацией акционерного инвестиционного фонда или
паевого инвестиционного фонда;
2) по безвозмездному отчуждению активов акционерного
инвестиционного фонда или имущества, составляющего паевой
инвестиционный фонд;
3) в результате которых управляющей компанией принимается
обязанность по передаче имущества, которое в момент принятия такой
обязанности не составляет активы акционерного инвестиционного фонда
или паевой инвестиционный фонд, за исключением сделок, совершаемых
на организованных торгах, при условии осуществления клиринга по
таким сделкам;
4) по приобретению имущества, являющегося предметом залога или
иного обеспечения, в результате которых в состав активов
акционерного инвестиционного фонда или состав паевого
инвестиционного фонда включается имущество, являющееся предметом
залога или иного обеспечения;
5) договоров займа или кредитных договоров, а также договоров
репо. Указанное правило не распространяется на случаи получения
денежных средств для обмена или погашения инвестиционных паев при
недостаточности денежных средств, составляющих этот паевой
инвестиционный фонд, и заключения договоров репо в случаях,
установленных нормативными актами Банка России. При этом совокупный
объем задолженности, подлежащей погашению за счет имущества,
составляющего паевой инвестиционный фонд, по всем договорам займа и
кредитным договорам не должен превышать 20 процентов стоимости
чистых активов этого паевого инвестиционного фонда. Срок
привлечения заемных средств по каждому договору займа и кредитному
договору (включая срок продления) не может превышать шесть месяцев;
6) по приобретению имущества, находящегося у нее в
доверительном управлении по иным договорам, и имущества,
составляющего активы акционерного инвестиционного фонда, в котором
управляющая компания выполняет функции единоличного исполнительного
органа, за исключением случаев, предусмотренных настоящей статьей;
7) по отчуждению имущества, составляющего активы акционерного
инвестиционного фонда или паевой инвестиционный фонд, в состав
имущества, находящегося у нее в доверительном управлении по иным
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договорам, или в состав имущества, составляющего активы
акционерного инвестиционного фонда, в котором управляющая компания
выполняет функции единоличного исполнительного органа, за
исключением случаев, предусмотренных настоящей статьей;
8) по приобретению ценных бумаг, выпущенных (выданных) ее
участниками, основным и преобладающим хозяйственными обществами
участника, ее дочерними и зависимыми обществами, специализированным
депозитарием, аудиторской организацией акционерного инвестиционного
фонда или управляющей компании паевого инвестиционного фонда,
регистратором акционерного инвестиционного фонда, лицом,
осуществляющим ведение реестра владельцев инвестиционных паев, либо
долей в уставном капитале любого из указанных лиц, за исключением
случаев, предусмотренных настоящей статьей;
9) по приобретению имущества, принадлежащего этой управляющей
компании, ее участникам, основным и преобладающим хозяйственным
обществам участника, ее дочерним и зависимым обществам, либо по
отчуждению имущества указанным лицам, за исключением случаев,
предусмотренных настоящей статьей;
10) по приобретению имущества у специализированного
депозитария, оценщика и аудиторской организации, с которыми
управляющей компанией заключены договоры в соответствии с настоящим
Федеральным законом, владельцев инвестиционных паев закрытого
паевого инвестиционного фонда, доверительное управление которым
осуществляет эта управляющая компания, либо по отчуждению имущества
указанным лицам, за исключением случаев выдачи инвестиционных паев
указанным владельцам и иных случаев, предусмотренных настоящей
статьей;
11) по приобретению ценных бумаг, выпущенных (выданных) этой
управляющей компанией, а также акционерным инвестиционным фондом,
активы которого находятся в доверительном управлении этой
управляющей компании или функции единоличного исполнительного
органа которого осуществляет эта управляющая компания.
2. Управляющая компания, действуя в качестве доверительного
управляющего активами акционерного инвестиционного фонда или
паевого инвестиционного фонда либо осуществляя функции единоличного
исполнительного органа акционерного инвестиционного фонда, вправе
при условии соблюдения установленных нормативными актами Банка
России требований, направленных на ограничение рисков, заключать
договоры, являющиеся производными финансовыми инструментами.
2-1. Управляющая компания не вправе заключать договоры
возмездного оказания услуг, подлежащих оплате за счет активов
акционерного инвестиционного фонда или паевого инвестиционного
фонда, в случаях, установленных нормативными актами Банка России.
(Пункт дополнен - Федеральный закон от 28.07.2012 г. N 145-ФЗ)
3. Управляющая компания не вправе:
1) приобретать акции акционерного инвестиционного фонда,
активы которого находятся в ее доверительном управлении или функции
единоличного исполнительного органа которого она исполняет, а также
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инвестиционные паи паевого инвестиционного фонда, находящегося в ее
доверительном управлении, за исключением случаев, установленных
настоящим Федеральным законом;
2) распоряжаться активами акционерного инвестиционного фонда
или имуществом, составляющим паевой инвестиционный фонд, без
предварительного согласия специализированного депозитария, за
исключением сделок, совершаемых на организованных торгах,
проводимых российской или иностранной биржей либо иным
организатором торговли;
3) распоряжаться денежными средствами (ценными бумагами),
находящимися на транзитном счете (транзитном счете депо), а также
иным имуществом, переданным в оплату инвестиционных паев и не
включенным в состав паевого инвестиционного фонда, без
предварительного согласия специализированного депозитария;
4) использовать имущество, принадлежащее акционерному
инвестиционному фонду, для обеспечения исполнения собственных
обязательств или обязательств третьих лиц, а также имущество,
составляющее паевой инвестиционный фонд, для обеспечения исполнения
собственных обязательств, не связанных с доверительным управлением
паевым инвестиционным фондом, или для обеспечения исполнения
обязательств третьих лиц. Требования настоящего подпункта не
распространяются на случаи передачи имущества, принадлежащего
акционерному инвестиционному фонду или составляющего паевой
инвестиционный фонд, в индивидуальное клиринговое обеспечение либо
в имущественный пул;
5) взимать проценты за пользование денежными средствами
управляющей компании, предоставленными для выплаты денежной
компенсации владельцам инвестиционных паев или для проведения
обмена инвестиционных паев, в случаях, предусмотренных статьей 25
настоящего Федерального закона.
4. Ограничения на совершение сделок, установленные подпунктами
6, 7, 9 и 10 пункта 1 настоящей статьи, не применяются, если:
1) сделки с ценными бумагами совершаются на организованных
торгах на основе заявок на покупку (продажу) по наилучшим из
указанных в них ценам при условии, что заявки адресованы всем
участникам торгов и информация, позволяющая идентифицировать
подавших заявки участников торгов, не раскрывается в ходе торгов
другим участникам;
2) сделки совершаются с ценными бумагами, входящими в состав
паевого инвестиционного фонда, инвестиционные паи которого могут
быть обменены на инвестиционные паи другого фонда, в состав
которого приобретаются указанные ценные бумаги.
5. Ограничения на совершение сделок, установленные подпунктом
8 пункта 1 настоящей статьи, не применяются, если указанные сделки:
1) совершаются с ценными бумагами, включенными в котировальные
списки российских бирж;
2) совершаются при размещении дополнительных ценных бумаг
акционерного общества при осуществлении управляющей компанией права
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акционера на преимущественное приобретение акций и эмиссионных
ценных бумаг, конвертируемых в акции этого акционерного общества;
3) являются сделками по приобретению акций (долей) в
хозяйственных обществах, которые на момент совершения сделок
являлись зависимыми (дочерними) хозяйственными обществами
управляющей компании в силу приобретения последней указанных акций
(долей) в имущество, составляющее активы акционерного
инвестиционного фонда или паевого инвестиционного фонда.
6. Ограничение на совершение сделок, установленное подпунктом
3 пункта 1 настоящей статьи, не применяется к сделкам по отчуждению
имущества, совершаемым управляющей компанией, осуществляющей
функции единоличного исполнительного органа акционерного
инвестиционного фонда или действующей в качестве доверительного
управляющего активами акционерного инвестиционного фонда или
паевого инвестиционного фонда, акции (инвестиционные паи) которого
ограничены в обороте.
7. Ограничения на совершение сделок, установленные подпунктами
5 и 8 пункта 1 настоящей статьи, не применяются к сделкам,
совершаемым управляющей компанией, осуществляющей функции
единоличного исполнительного органа акционерного инвестиционного
фонда или действующей в качестве доверительного управляющего
активами акционерного инвестиционного фонда или паевого
инвестиционного фонда, акции (инвестиционные паи) которого
ограничены в обороте, в случаях, установленных Банком России.
8. Ограничения на совершение сделок с владельцами
инвестиционных паев закрытых паевых инвестиционных фондов,
установленные подпунктом 10 пункта 1 настоящей статьи, не
применяются к сделкам, совершаемым управляющей компанией,
осуществляющей функции единоличного исполнительного органа
акционерного инвестиционного фонда или действующей в качестве
доверительного управляющего активами акционерного инвестиционного
фонда или паевого инвестиционного фонда, акции (инвестиционные паи)
которого ограничены в обороте, в случаях, установленных Банком
России.
9. По сделкам, совершенным в нарушение требований настоящей
статьи, управляющая компания обязывается перед третьими лицами
лично и отвечает только принадлежащим ей имуществом.
(Статья в редакции Федерального закона
от 06.12.2007 г. N 334-ФЗ)


